Budsjettrenter 2025-2028
for kommuner og fylkeskommuner

Oppdatert: 19. september 2024

Kommunal sektor er en av de stgrste lanetagergruppene i Norge. De siste par arene har vi hatt 14
gkninger i styringsrenten, fra null til 4,5 prosent. Rentegkning, i kombinasjon med gkende gjeld i
kommunesektoren, har gitt en betydelig gkning i rentekostnadene. Det er falgelig av stor
betydning hvilke renter som legges til grunn i budsjettsammenheng, bade for a fa et riktig
budsjett, men ogsa for & vise handlingsrommet for kommunens virksomhet.

KLP far jevnlig spgrsmal fra sine eiere og offentlige kunder hvilke budsjettrenter som bgr legges
til grunn for kommende firearsperiode. For a beregne dette tar vi utgangspunkt i Norges Banks
rentebane samt forventningene i markedet. Budsjettrentene i dette dokumentet omhandler
perioden 2025-2028.

Sensitivitet: Apen



Rentemarkedet

Kommuner og fylkeskommuner har laneportefgljer normalt bestaende av lan med bade fast og
flytende rente. Overordnet styres sammensetningen av laneportefgljen av finansreglementet.
Finansreglementet skal legge faringer for risikonivaet i finansforvaltningen, vanligvis med mal om
forutsigharhet og stabilitet i lanekostnadene.

Det er vanlig a skille renter mellom «korte» og «lange» renter. Det er ikke noen offisiell definisjon
hvor skillet mellom disse gar, men korte renter regnes vanligvis opptil 2 ar, og lange renter fra 2
ar og over. Typiske kjennetegn ved korte og lange renter vil vaere fglgende:

Korte renter (Opptil 2 &r) Lange renter (Over 2 &r)

Pavirkes fgrst og fremst av Pavirkes av forventinger om vekst og
styringsrenten. inflasjonsutvikling.

Renteendringer fra Norges bank slar Samvarierer i stor grad med
umiddelbart ut i korte renter. utenlandske langrenter

Ved utsikter til hgyere vekst og inflasjon
vil de lange rentene normalt stige,

mens vi far motsatt bevegelse ved asram - —
forventninger om nedgang. Videre ser

Norske renter siste tre ar

vi at lange renter mellom land i stor 3
grad har de samme 2
bevegelsesmgnstrene. Bevegelsene eri 1
stor grad synkroniserte og det er 0
hovedsakelig de stgrste gkonomiene | ol @B WP e B (B b b
o . . 9 o 0 2
verden som pavirker retningen.
H —— Norges Bank — esm3 mnd NIBOR 10ar swap
Unntak fra dette vil kunne vaere land

hvor det stilles sparsmal rundt landets
evne til & betjene egen gjeld, i slike land vil rentene stige hvis mange investorer selger seg ut av
landets statsgjeld.
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Budsjettrenter 2025 - 2028

Norges Banks styringsrente

Er Norges Banks viktigste
virkemiddel for a stabilisere
prisveksten og utviklingen i norsk
gkonomi. Styringsrenten er renten
som bankene far pa sine innskudd
i Norges bank opp til et fastsatt
belep — en kvote.

Les mer om styringsrenten her

Hvilke budsjettrenter vil vaere riktige a legge til grunn de kommende arene? Var oppfatning er at
det vil veaere riktig a ta utgangspunkt i Norges Banks renteprognose samt renteforventninger i
rentemarkedet. Norges Banks prognoser gjenspeiles i rentebanen® mens markedets
renteforventninger kan leses av FRA-rentene.

*) Norges Banks rentebane gar ut aret 2027

2024

Rentebanen

Hvert kvartal legger Norges Bank ut

«Pengepolitisk rapport». I denne rapporten

offentliggjores rentesyn («Rentebanen»)
for de narmeste arene.

FRA-rentene
Markedets forventinger om utvikling i

NIBOR-rentene frem i tid.

Grafen under viser Norges Banks rentebane i
henhold til Pengepolitisk Rapport fra september

Styringsrente. Prosent
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Kilde: Norges Bank. Pengepolitisk rapport 3/2024

Mork stiplet linje =sept 2024

Oransje linje = juni 2024
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https://www.norges-bank.no/tema/pengepolitikk/Styringsrenten/

Konklusjon

Tabellen under viser anslag pa budsjettrenter for kommuner og fylkeskommuner for
perioden 2025 - 2028. Dette gjelder lan med flytende rente, som typisk vil veere NIBOR-1an
med flytende margin og pt-lan. Det er lagt snittverdier til grunn for de enkelte arene.

Gjennomsnitt ButhSJettreonter Norges Banks 3 mnd NIBOR basert Anslag 3 mnd Snitt Norges Bank Marginpdslag kommune
per ar ange lan rentebane pd Norges Bank * NIEOR og rentemarkedet pad NIBOR
( NIBOR- og pt-lan) Rentemarkedet
2026 4,0 % 3,4 % 3,7 % 3,2 % 3,4 % 0,6 %
2027 3,7 % 2,8 % 3,1% 3,1% 3,1% 0,6 %
2028 3,7 % 3,1 % 3,1 % 0,6 %

Forutsetninger: Beregningene har lik vekting mellom Norges Banks rentebane og renteforventningene i mark edet
*) Pengemark edspaslaget er lagt inn med 0,30%-enheter. Paslag for lange Ian er 0,60%

Lange lan har historisk hatt et paslag mellom 0,40 og 0,60 prosentpoeng over NIBOR. Dette vil
naturlig nok kunne variere over tid, men i tabellen er det benyttet et paslag pa 0,60
prosentpoeng. Kommuner som gnsker a justere denne i sine budsjettrenter star selvfglgelig fritt
til det.

Kommuner som bruker ulike laneprodukter og helt eller delvis faste marginer, ma ta hensyn til
dette i budsjetteringen.
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